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Distribucidon de activos

B Renta Variable 20,16%
m Monetario 7,76%

Renta Fija 71,9%
Otros 0,18%
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Rentabilidades anuales

Ve

Ano Rentabilidad (%)
YTD 1,54
2023 6,96
2022 -7,50
2021 3,67
2020 0,82
\ 2019 6,09

Principales posiciones e "

Cartera (%)

Amundi Euro Govt Bd 3-5Y ETF Acc 19,57
Mutuafondo L FI 6,46
Invesco Euro Corporate Bond C EUR Acc 6,32
Futuro:bon Us Treasury 4% 31/01/2031 5,45

Amundi Euro Govt Bd 5-7Y ETF Acc 3,79

all

CAPITAL

Objetivo de inversion

Se trata de un fondo de Renta Fija Mixta Internacional.

Se caracteriza por ser «multi-activos»: podra invertir en
acciones, ETFs, fondos, bonos o cualquier otro instrumento
idéneo para lograr una rentabilidad con riesgo controlado.

También es un fondo «multi-gestor»: el fondo combina las
principales estrategias e ideas de todos los gestores de atl
Capital.

Comentario de gestion

Primer trimestre positivo para los mercados de renta variable con
subidas significativas, algunas superiores al doble digito como las
de Londres, Frankfurt o el indice Eurostoxx 50. La buena evolucion
de la economia sobre todo en EE. UU., y la posibilidad de bajadas
de tipos a partir de la mitad del afio, han ayudado al buen
comportamiento de los mercados. Sin embargo, estas expectativas
han bajado tras la publicacién de algunos datos de inflacion mas
altos de los esperado, a finales de enero se esperaban unos 150
puntos basicos de recorte y actualmente solo se esperan 50 en el
mejor de los casos. Los beneficios empresariales siguen fuertes y
esta circunstancia es la principal para el buen tono de los
mercados. En cuanto a la renta fija, trimestre complicado con
subidas generalizada de las rentabilidades después de las
pronunciadas caidas del trimestre anterior. Los repuntes de tipos
han sido de unos 20 puntos en Europa y algo mas en los EE. UU.
También se han observado importantes reducciones de los
diferenciales en los bonos corporativos.

Para el segundo trimestre, esperamos que los datos de inflacin
sean el principal foco de atencidén y de ellos dependeran las
expectativas de recortes de tipos, especialmente en los EE. UU.,
que siguen padeciendo una tasa mas elevada que en Europa,
donde si esperamos algln recorte antes del final del periodo. La
evolucion de la economia y su efecto en los resultados sera el otro
polo de atencion de los inversores. Por Gltimo, seguiremos atentos
a los distintos acontecimientos geopoliticos, con especial atencion
a Oriente Medio por su influencia sobre el crudo.

Equipo de gestién

Mario Lafuente

Félix Lépez

Ignacio Cantos

30 afios de 30 afios de 25 afos de
experiencia experiencia experiencia

Datos del fondo

ISIN ES0111167005
Comisién de gestion 1%
Comisidn de éxito 5%
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