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Distribucién de activos o . .,
Objetivo de inversion
B Renta Fija Gobierno 50% High Yield 50% Elfondo invierte, directa e indirectamente a través de IIC, en

dos tipos de activos: en instrumentos de deuda soberana de
mediana/alta calidad crediticia (minimo BBB- por S&P o
agencia equivalente) y en deuda privada de los
denominadas High Yield.

El porcentaje de inversion entre estos activos vendra
determinado por el nivel en que se sitle el diferencial de
crédito de las emisiones High Yield frente a los instrumentos
de deuda soberana.

En la zona baja y media de diferencial, segin vaya subiendo
éste, mayor sera el peso en High Yield. Sin embargo, en la
zona de niveles de diferencial elevado, el fondo ira
reduciendo la exposicion a High Yield en favor de los
instrumentos de deuda soberana.
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Rentabilidades anuales .
. . Principales posiciones Cartera (%)
Ao Rentabilidad (%)
2024 3,98 .
Nordea 1 - European High Yld Cd BI EUR 7,37
2023 9,27 . .
2022 12,32 BNP Paribas Euro High YId Bd I C 7,35
2021 -0,19 Schroder ISF EURO Hi Yld C Acc 7,34
2020 -2,59 Wellington Euro HY Bond EUR E Ac 7,31

\ 2019 -0,30 J BGF European High Yield Bond A2 EUR 7.28
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